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KARDCSORTETO KEZDET, HIGGADTABB FOLY TATAS?"

Megtisztelonek tartom a Kiilgazdasag felkérését, hogy személyes eléretekintést
adjak arrol, miként latom a 2025-0s évet. A részletes szamitasokkal alatdmasztott
becsléseket meghagyom az elemzdknek, magam inkabb a tavalyi év fokuszabol te-
kintek az idei esztendoére.

Bar geopolitikailag valtozik a vilag, ebben a vonatkozasban optimista vagyok.
Donald Trump elnokségének kezdete persze kardcsortetéstdl hangos, teriileti és
anyagi igényei riadalmat kelthetnek, de meglatdsom szerint ezeket a kezdeti vehe-
mens lépéseket késébb a valésaghoz kdzelebbi, kisebb lendiiletli kiilpolitikai fel-
1épés fogja kovetni. A hazai valasztok érdekeire valo hivatkozassal és a mostani
illiberalis trendhez illeszkedve Trump ugyan mérsékeltebb empatiat és kevesebb
megértést mutat a partnerei irdnt, de ez a magatartas vagy beszédmaod az utobbi id6-
szak amerikai magatartasabol is ered. Ezek szerint a nemzetko6zi egyiittmiikodésben
csak akkor képzelhetd el barmiféle elérelépés, ha az Egyesiilt Allamoknak elényds,
akar egyoldalian is. A Trump-adminisztracié nem hajland6 aldozatot hozni azért,
hogy masnak is jobb legyen. De ebben — szamomra meglepetésre — a demokrata
kormdanyzat is hasonloképpen negativ magatartast vett fel, hiszen a varakozasokkal
ellentétben nem allitotta vissza a Kereskedelmi Vilagszervezet, a WTO vitarendezé-
si presztizsét, nem folytatta a szervezet kereteiben az egyiittmiikodést, nem inditott
Ujabb liberalizacios forduldt, preferencialis szerz0dés targyalasat még a britekkel
sem. Ehhez képest Trump hatdrozott 1épései csak a négyéves kihagyas utani folyta-
tasnak tekintheték, nem pedig éles valtasnak. A biztonsag és nemzeti érdekek eld-
térbe helyezése mutatkozik meg abban is, hogy az USA minden konfliktus kapcsan
arra torekszik: az ¢ foldgazat vasaroljak meg, a megemelt hadikiadasok révén az
6 fegyvereit valasszak. Erre példa volt, hogy amikor a 2016-0s puccskisérlet utan
a torok kormany oroszorszagi fegyvervasarlasokba kezdett, az USA gazdasagilag
megfegyelmezte, és az is, hogy Szaud-Arabianak elnézte az ujsagiro-gyilkossagot,
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feltéve, hogy a tovabbiakban megfeleléen igazodik. A felfokozott nemzeti egoizmus
mutatkozik meg abban is, hogy folytatédni fog a nyomas az ipar hazatelepitésére, és
arra, hogy az importhelyettesité iparpolitika atterjedjen a fejlett vilagra is.

Ezért gondolom, hogy 2025-ben nem varhato a vilagkereskedelem latvanyos fel-
lendiilése. Mint ahogy néhany kivételtdl eltekintve a miikddd téke dramldsa sem fog
olyan erével visszatérni, mint 2009 eldtt. Magyarorszag szamara is tanulsagos lesz,
hogy Trump — és az eurdpai fésodorhoz tartozo erék is — azon lesznek, hogy a Nyu-
gat minden tagja tegye le a stratégiai eskiit, nem fraternizal Kinaval és barataival.
A BRICS ugyan boviil, vilaggazdasagi sulya is n6, és tagjainak vannak elképzelései
egyes kozos strukturalis 1épésekrdl — kdzos finanszirozasrol, nem dollaralapu keres-
kedelemrdl —, de szerintem az idén még nem varhatd attorés. A mérvado feltorekvo
orszagok — Dél-Korea, Szatid-Arabia, de még Tordkorszag is — nem kivannak nyiltan
konfrontalodni a Nyugattal. Ezért a kisebb szovetségesek barmelyikének nehéz lesz
kozvetitd szerepet betdltenie a konnektivitas jegyében, mert a Nyugaton kiviili vilag
nem egységes, nem autonom, sok a Nyugat-barat entitas.

Europa is ebbe a vonulatba tartozik. Lesznek majd, akik a Draghi-jelentés alap-
jén a versenyképesség erdsitését és a ndovekedés megalapozasat siirgetve riadot fu;-
nak, de a célokat nem Kinéval kooperalva kivanjak elérni, hanem uniés 6ner6bdl.
Jollehet az unios tagallamok koziil tobben is viszonylag komolyan kereskednek Ki-
naval, Németorszaggal és Franciaorszaggal az ¢len, és akadnak példak ennél mé-
lyebb gazdasagi partnerségre is, de nem a kinai orientacio tekintheté az Eurdpai
Unid elsddleges politikai céljanak. Ukrajna tdmogatasa mogott is a precedensjel-
leg rajzolodik ki, semmivel nem akarnak Kindnak indokot szolgaltatni arra, hogy
Oroszorszaghoz hasonld, agressziv katonai és gazdasagi nyomassal vegyitett hibrid
haboruskodasba kezdjen. Az is latszik, hogy az Eurdpai Unidban és annak mezsgyé-
jén minden erdvel kiizdenek a keleties értékrend terjedése ellen, nem véllalhatnak
szolidaritast sem az iszldmosodé Torokorszaggal, sem a Balkén vagy Kozép-Azsia
korruptnak és despotikusnak bélyegzett rendszereivel. Nem véletlen, hogy a csat-
lakozasi targyalasok lelassultak (Montenegro felvételét a kinaiak befuccsolt tpro-
jektje miatt sem gyorsitjak meg), egyes tagallamokkal szemben pedig megkezdték
a keleties értékrend el6térbe keriilése elleni keresztes hadjaratot. Ezért nem kizart,
hogy a kozeljovoben Magyarorszag ellen is végigviszik a 7. cikkely szerinti eljarast
(a jogallamisagi mechanizmust pedig folytatjak), és masokat is megfenyegetnek ez-
zel. Igaz ez akkor is, ha Eurdpa jelenlegi, valsagba keriilt modellje sem demografiai,
sem versenyképességi szempontbol még nem alkalmas a kitorésre.
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Egyes unios tagallamokban erds politikai mozgasok valtoztathatjdk meg az
erdviszonyokat, a féaramlatbol markansan kilégd partok keriilnek egyre erésebb
parlamenti pozicidba, néhol a kormanyzas kozelébe. Igaz, ezt még a parlamenti de-
mokracia jegyében teszik, nem gyengitik a rendszert. A fOsodorba tartozo6 erdk is
tudjak, hogy erds az allami beavatkozas irdnti igény, de ha engednének ennek, akkor
gyengitenék a versenyt a belsé piacon. Ez mar most is érzékelhetd, holott a tobb év-
tizedes belso piaci fejlédés legnagyobb vivmanya a versenypolitika és a versenyjog.
Nem véletlen, hogy a bels6 piacrol készitett reformjelentésekben annak mélyitésével
a versenyképesség keriilt eldtérbe a szubvencios mechanizmusok erdsitése helyett.

A magyarorszagi politika legfontosabb célja lathatéoan a gazdasagi ndvekedés
serkentése — ezt erdlteti minden kormany, és kéri szamon a mindenkori ellenzék
—, ami az europai modellbdl, annak erds €s sokszor rugalmatlan szocialis jellegé-
bdl fakaddan minden reform megvalositdsanak az eldfeltétele. Csakhogy, ha nem a
reformokkal és az erés versenyre valo edzéssel kezdi valamelyik orszag — vagy az
Europai Unid — kormanyzata a miikodését, hanem azt varja, hogy a névekedés meg-
teremtse a reformok eléfeltételeinek a forrasait, akkor nem jut el a reformokig. Ta-
valy Gjra megindult az unids tulzottdeficit-eljards — a tagallamok negyede érintett —,
¢s elkezdddott a Gazdasagi és Monetaris Unid hatterét alkoto fegyelmezési rendszer
reformja. Ez racionalisabb, tiirelmesebb a korabbinal, az egyenstly helyreallitasat,
az allamadoéssag csokkentését négy-hét esztendot atfogo strukturalis programra ala-
pozva kéri szdmon a tagallamoktdl. Végs6 soron az addssagratak csokkentése a cél,
az ezzel jaro béklyok elmozditasa a novekedés eldl. Az 0 szabdlyozas nem akarja
kivarni, hogy valamely orszag kontroll nélkiili kiadasai révén fenntarthatatlan no-
vekedési palyara keriiljon, és utana probalja meg csokkenteni a koltségvetés vagy a
fizetési mérleg veszélyes hianyat. A kimagaslo precedens erre Romania, de magas
¢és nehezen csokkend addssagrataja miatt Magyarorszag is tulzottdeficit-eljaras alatt
all. (Figyelmeztetd jel volt, hogy az Eurdpai Bizottsag csak idén janudrban tudta
valamennyire dekodolni a magyar adossagesokkentési palyarol felvazolt kormany-
zati elképzelést.). Ellentétben Kinaval és az Egyesiilt Allamokkal, az Eurépai Unid
mar most fokozatosan csokkenteni akarja a kdzadossagot, ko6zosségi és tagallami
szinteken is reformokat var el, nem halogatja azokat késébbre, a jobb novekedési
szakaszba. Ez Magyarorszag szamara is nehézz¢ teszi az allamhaztartasi reformok
tovabbi halasztasat a még jobb novekedési (€s a parlamenti valasztasok utani) idokre.

Ujabban az uniés periférian keletkeznek j6 eredmények. Horvétorszag az inf-
lacié globalis elszabadulasa éveiben lépett be zokkendmentesen az eurddvezetbe,
Bulgaria pedig néhany hénapon belill ugyancsak megteheti ezt. A schengeni 6vezet
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régionk harom orszagéaval is bdviilt, ami a kontinens nyugati fele részérdl a gaz-
dasagpolitikajuk iranti bizalmat is tiikkrozi. Emellett Portugalia és Gorogorszag a
Covid utan szufficites koltségvetéseket ért el, ami segiti a ndvekedésiiket, javitja a
pénzpiaci megitélésiiket. (A magyar gazdasagnak a goroggel vald dsszehasonlitasa
most mar nem okozna akkora felfordulést a forint piacan, mint 15 éve.) A fegyelmet
Briisszelben azonnal jutalmazzak, és méltanyoljak azt a piaci szereplok is.

Lesz-e fegyvernyugvas Ukrajnaban? Lesz, hiszen a felek lassan kimeriilnek.
Trump hivatalba Iépése inkabb apropdja, mint mélyebb oka lehet ennek. Csakhogy
nem ettdl javul a magyar gazdasag versenyképessége. Néhany vonatkozastol, pél-
daul Ukrajna fekete-tengeri gabonaexportjanak elakadasatol eltekintve a konfliktus
nem rengette meg a vilaggazdasagot. Az elmult két évben mar nem lett magasabb az
olaj és a foldgaz ara, mint bo tiz évvel ezel6tt. Hiaba hivatkozott a magyar kormany
arra, hogy azért kell az orosz foldgazimportot folytatni, mert az a gazdasag ver-
senyhelyzete miatt nélkiilozhetetlen, és a szocialis szempontok is ezt kivanjak meg.
Felmeriil a kérdés: ha az eurdpai kdrnyezetiinkhdz képest oleson kapjuk az orosz-
orszagi gazt és kdolajat, akkor miért lenne versenyhatranyban a magyar gazdasag?
Mindenesetre a kozép- és kelet-eurdpai unios tagallamok — a baltiak, a lengyelek, s6t
legutoljara a csehek is — egymas utan jelentették be, hogy fliggetlenednek az orosz
energiaforrasoktol, ami nem olcs6 mulatsag. Az Eurostat jelentése szerint az orosz-
orszagi energia kivaltasan nemcsak az USA nyer, hanem a britek, a norvégok, egyes
arab ¢és kozép-azsiai orszagok is profitalnak beldle.

Mi a magyar gazdasagpolitika feladata? Szerintem geopolitikai csodavaras és
iriigyek helyett elsésorban a versenyképesség javitasara, strukturalis reformokra
kell koncentralni, fenntarthaté allamhaztartasi helyzetet, a vallalkozasokat erdsito
és nem azokat tilvédé rendszert 1étrehozni. Kivanatos lenne kilépni abbol a periféri-
alis helyzetb6l, amikor hatalmas 0sszegeket fizet a magyar kormany a kozvetlen mii-
kodo toke becsabitasaért. Magyarorszag Eurdpa része, ahol ma a kiils6 piaci helyzet
nem konnyii, hiszen a legfontosabb exportpiac — Németorszag — lényegében stagnal.
Ezért nemcsak a keleti és déli nyitasra, hanem a bels6 piac szerepének erdsitésére is
torekednie kell a jovében a gazdasagpolitikdnak. Az j6 hir, hogy mind a régiénkban,
mind az EU-ban — azon beliil Németorszagban — is varhat6é gazdasagi novekedés,
még ha mérsékelt is, amely az export novekedését elindithatja, tovabb csokkenhet az
inflacio és a koltségvetési hiany is mérséklédik, ami a fogyasztasi és a piaci beruha-
z4si hajlamot enyhén javitja. Ez kedvezd és jobb, mintha a ndvekedés gyengeségei
mellett, vagy épp amiatt tovabb néne az dllamadossag.
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